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1. ОПИС НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ  

 

Найменування по-
казників  

Галузь знань, спеціаль-
ність, ступінь вищої рсвіти 

Характеристика навчаль-
ної дисципліни 

денна форма навчання 

Кількість кредитів – 

5 

Галузь знань 

05 «Суспільні та поведін-
кові науки» 

Обов’язкова  
 Спеціальність  

051 «Економіка» 

Модулів – 2 

 

Рік підготовки: 
Змістових модулів – 

2 
1-й -й 

Загальна кількість  
годин - 150 

Семестр 

2-й -й 

Лекції 

Тижневих годин  
для денної форми  
навчання: 
аудиторних – 6 

самостійної роботи 
студента - 6 

Ступінь вищої освіти: 
«Магістр» 

20 год.  год. 
Практичні, семінарські 

40 год.  год. 
Лабораторні 

 год.  год. 
Самостійна робота 

90 год.  год. 
Вид контролю: екзамен 
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2. МЕТА ТА ЗАВДАННЯ НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

  

Мета курсу – формування системи знань щодо теоретичних і практич-
них положень інвестиційного аналізу соціально-економічних проектів, врахо-
вуючи регіональні особливості та специфіку інвестиційної діяльності економі-
чних суб’єктів відповідних рівнів. 

Завдання курсу – вивчення теорій інвестиційного аналізу, устрою, 

принципів й механізмів аналізу функціонування та забезпечення інвестицій-
ної привабливості суб’єктів бізнесу на різних рівнях соціально-економічного 
розвитку, враховуючи їх регіональні особливості та специфіку діяльності. 

Предмет курсу – механізм інвестиційних взаємовідносин між держа-
вою та економічними суб’єктами з використання інвестицій як дійового ва-
желя соціально-економічної політики на макрорівні та організації інвести-
ційних процесів на мікрорівні для  розробки соціально-економічних проектів. 

Освітня компонента забезпечує набуття здобувачами ВО: 
Загальних компетентностей:  

ЗК1. Здатність генерувати нові ідеї (креативність). 
ЗК6. Здатність розробляти та управляти проектами 

Спеціальних (фахових) компетентностей: 
ФК3. Здатність збирати, аналізувати та обробляти статистичні дані, науково-
аналітичні матеріали, які необхідні для розв’язання комплексних економіч-
них проблем, робити на їх основі обґрунтовані висновки.  
ФК6. Здатність формулювати професійні задачі в сфері економіки та 
розв’язувати їх, обираючи належні напрями і відповідні методи для їх 
розв’язання, беручи до уваги наявні ресурси.  
ФК8. Здатність оцінювати можливі ризики, соціально-економічні наслідки 
управлінських рішень.  
ФК9. Здатність застосовувати науковий підхід до формування та виконання 
ефективних проектів у соціально-економічній сфері.  
ФК10. Здатність до розробки сценаріїв і стратегій розвитку соціально-
економічних систем.  
ФК11. Здатність планувати і розробляти проекти у сфері економіки, здійс-
нювати її інформаційне, методичне, матеріальне, фінансове та кадрове за-
безпечення.   

Програмних результатів навчання: 

РН4. Розробляти та управляти соціально-економічними проектами та ком-
плексними діями з урахуванням їх цілей, очікуваних соціально-економічних 
наслідків, ризиків, законодавчих, ресурсних та інших обмежень. 
РН5. Дотримуватися принципів академічної доброчесності.  
РН6. Оцінювати результати власної роботи, демонструвати лідерські навич-
ки та уміння управляти персоналом і працювати в команді.  
РН7. Обирати ефективні методи управління економічною діяльністю, обґру-
нтовувати пропоновані рішення на основі релевантних даних та наукових і 
прикладних досліджень.  
РН12. Обґрунтовувати управлінські рішення щодо ефективного розвитку 
суб’єктів господарювання, враховуючи цілі, ресурси, обмеження та ризики.  
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РН13. Оцінювати можливі ризики, соціально-економічні наслідки управлін-
ських рішень. 
РН15. Організовувати розробку та реалізацію соціально-економічних проек-
тів із врахуванням інформаційного, методичного, матеріального, фінансово-
го та кадрового забезпечення.   
РН 17. Оцінювати вплив макроекономічного регулювання та макроекономі-
чних факторів на розвиток суб’єктів господарювання та застосовувати твор-
чий підхід до проведення інституціонального аналізу сучасних соціально – 

економічних процесів. 
Softskills показувати навички самостійної роботи, демонструвати критичне, 
креативне, самокритичне мислення; 
 

 

 

 



3. ПРОГРАМА НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

 

Змістовий модуль 1. «Організаційно-економічні основи інвестиційного 
аналізу соціально-економічних проектів» 

 

Тема 1. Методологічні основи інвестування  [1; 2; 3; 4; 8].  

Економічна  суть  інвестицій.  Класифікація  інвестицій.  Реальні  та  фінан-
сові інвестиції.  Інвестиційний  процес:  суть,  стадії.  Інвестиційний  ринок  
та  його інфраструктура. Роль інвестицій у розвитку економічних процесів. 
Економічні ефекти інвестиційної  діяльності.  Роль  держави  в  стимулюван-
ні  інвестиційної  діяльності. Завдання  державної  політики  в  інвестиційній  
діяльності.  Зміст,  принципи  і  методи державного  регулювання  інвести-
ційної  діяльності.  Напрямки  регіональної  політики держави у сфері інвес-
тицій. Сутність  інвестиційної  діяльності  підприємства.  Суб’єкти  і  об’єкти 
інвестиційної  діяльності.  Корпоративні,  інституційні,  індивідуальні  інвес-
тори.  

 

Тема 2. Організаційно-економічний механізм реалізації інвестицій в соціально - 
економічних проектах  [4; 10; 11]. 

Сутність інвестиційного аналізу як складова процесу управління інвестиція-
ми. Методи і прийоми інвестиційного аналізу як засоби поглибленого дослі-
дження явищ та процесів в інвестиційній сфері. Об’єкти та суб’єкти інвести-
ційного аналізу в контексті взаємозв’язку з техніко-організаційними, соціа-
льними та іншими умовами інвестиційної діяльності. Організаційна складова 
механізму реалізації інвестиційних бізнес-проектів підприємства. Економічна 
складова механізму реалізації інвестиційних бізнес-проектів підприємства. 
Організаційно-економічний механізм реалізації інвестиційний бізнес-

проектів. Чинники організаційно-економічного механізму реалізації  інвестицій-
них бізнес-проектів. Класифікаційні ознаки інвестиційних бізнес-проектів. 
Сутність життєвого циклу інвестиційних бізнес-проектів. Етапи життєвого 
циклу інвестиційних бізнес-проектів. Інвестиційний горизонт. Бізнес-план 
підприємства. Характеристика та послідовність розробки структурних еле-
ментів бізнес-плану реальних інвестицій. 
 

Тема 3. Бюджетування та аналіз  інвестиційної діяльності економічних 
суб’єктів [1; 2; 3; 4]. 

Бюджетування інвестиційної діяльності підприємства – суть і форми. Інвес-
тиційне прогнозування.  Основні  етапи  процесу  інвестиційного  бюджету-
вання.  Стратегічне, тактичне та оперативне бюджетування інвестиційної 
діяльності. Розробка та реалізація інвестиційної  стратегії.  Основи  форму-
вання  інвестиційного  портфелю.  Типізація інвестиційних портфелів підп-
риємства. Аналіз інвестиційної діяльності, його види та методи  проведення.  
Комплексний,  горизонтальний,  вертикальний  та  порівняльний інвести-
ційний аналіз. Інвестиційний контроль та моніторинг інвестиційної діяльно-
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сті підприємства. Форми здійснення, види та етапи інвестиційного контро-
лю.  

 

Тема 4. Інвестиційні ризики та основні методи їх дослідження при розробці 
соціально-економічних проектів [1; 2; 3; 4]. 

Інвестиційні ризики - суть та види. Фінансові, будівельні, експлуатаційні ри-
зики. Методи дослідження ризиків інвестування. Тип портфеля за ступенем 
ризику. Чиста теперішня вартість. Врахування інфляції в прийнятті інвести-
ційних рішень. Методи мінімізації  та  запобігання  ризиків.  Заставні  операції,  
гарантування,  диверсифікація, страхування,  лімітування,  розподіл.  Алго-
ритм  оцінювання  рівня  невизначеності результатів проекту. 

 

Змістовий модуль 2. «Реальне і фінансове інвестування соціально-

економічних проектів» 
 

 

Тема 5. Аналіз реальних інвестицій в соціально-економічних проектах  [1; 2; 

3; 4; 8].  

Методика та принципи оцінки ефективності реалізації інвестиційних бізнес-

проектів підприємства. Вартість грошей та часовий фактор реалізації інвести-
ційних бізнес-проектів. Доходами та витратами інвестиційних бізнес-проектів 
підприємства. Методика оцінки реальних інвестицій в умовах інфляції. 
 

Тема 6. Оцінка та аналіз ефективності використання інвестицій в соціаль-
но-економічних проектах [2; 3; 4]. 

Суть і принципи оцінки ефективності інвестування бізнес-проектів. Ануїтет 
та його використання в оцінці  доцільності  інвестицій. Методи оцінки еко-
номічної ефективності  інвестицій (чиста теперішня вартість, внутрішня нор-
ма дохідності, модифікована внутрішня ставка дохідності, індекс прибутко-
вості, період окупності). Аналіз фінансового стану підприємства з метою 
оцінки інвестиційних можливостей. Аналіз беззбитковості інвестиційного бі-
знес-проекту. Оцінка ефективності реалізації альтернативних бізнес-проектів 
за зміни часу, ставки дисконтування грошових потоків та строків їх викорис-
тання. 
 

Тема 7. Аналіз фінансових інвестицій та їх вплив на процес формування 
соціально-економічних проектів  [2; 3; 4]. 

Сутність, класифікація фінансових інвестицій.  Об’єкти фінансових інвести-
цій. Акції, облігації,  ощадні  сертифікати, інвестиційні  сертифікати,  векселі.  
Визначення вартості та доходності фінансових інвестицій. Оцінка  фінансо-
вих  інвестицій.  Оцінка  ефективності  операцій  з облігаціями. Ринок цінних 
паперів. Угоди на ринку цінних паперів. Показники торгівлі цінними папе-
рами. Фондові індекси. Операції з цінними паперами на фондовій біржі. Ви-
значення доходності цінних паперів. 
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Тема 8. Оцінка інвестування довгострокових цінних паперів в соціально-

економічні проекти [2; 3; 4; 10]. 

Вартість активів. Метод капіталізації прибутків і його використання для оці-
нки вартості активів. Оцінка вартості облігацій і привілейованих акцій. Облі-
гації з періодичною виплатою процентів без зазначення терміну погашення. 
Облігації, проценти за якими сплачуються в момент погашення. Облігації з 
нульовим купоном. Облігації, викупна ціна яких відрізняється від номіналу. 
Оцінка вартості звичайних акцій. Модель оцінки вартості звичайної акції з 
постійним темпом зростання дивідендів. Модель оцінки вартості звичайної 
акції з нульовим зростанням дивідендів Модель оцінки вартості звичайних 
акцій з наднормальним зростанням дивідендів. 
 

 

4. СТРУКТУРА НАВЧАЛЬНОЇ ДИСЦИПЛІНИ 

Номер 
тижня 

Вид  
занять 

Тема заняття або завдання на 
самостійну роботу 

Кількість  
годин балів 

лк пр. СРС 

Змістовий модуль 1. «Організаційно-економічні основи інвестиційного аналізу» 

1 

Лекція 1 Методологічні основи  
інвестування 

2    

Практичне 

заняття 1-2 

Методологічні засади інвестицій-
ного аналізу 

 4  3 

Самостійна 
робота 1-2 

Цілі  і  принципи  державного ре-
гулювання інвестиційної діяльності   10 2 

2 

Лекція 2 Організаційно-економічний  
механізм реалізації інвестицій в 
соціально-економічних проектах  

2    

Практичне 

заняття 3-4 

Бюджетування та аналіз грошових 
потоків соціально-економічного 

проекту 

 4  3 

Самостійна 
робота 3-4 

Інвестиційна політика держави, її 
основні напрямки.   15 2 

3 

Лекція 3 Бюджетування та аналіз  інвести-
ційної діяльності економічних 
суб’єктів  

2    

Практичне 

заняття 5-6 

Методи оцінювання інвестиційних 
проектів    4  3 

Самостійна 
робота 5-6 

Бюджетування інвестиційної дія-
льності економічних суб’єктів    10 2 

4 

Лекція 4 Інвестиційні ризики  та  основні 
методи їх дослідження при розроб-
ці соціально-економічних проектів 

2    

Практичне 

заняття 7-8 

Оцінювання інвестиційної приваб-
ливості проектів 

 4  2 

Самостійна 
робота 7-8 

Інвестиційні ризики  соціально-

економічних проектів. 
  5 2 

5 

Лекція 5 Інвестиційні ризики  та  основні ме-
тоди їх дослідження при розробці 
соціально-економічних проектів 

2    
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Практичне 

заняття  

9-10 

Оцінювання інвестиційної приваб-
ливості соціально-економічних 
проектів 

 4  2 

Самостійна 
робота 9-10 

Стратегічне планування інвести-
ційної діяльності.   5 2 

6,7 

Самостійна 
робота 9-10 

Тактичне планування інвестицій-
ної діяльності.   5 2 

ПМК 1     10 

Всього за змістовий модуль 1 – 80 год. 10 20 50 35 

Змістовий модуль 2. «Реальне і фінансове інвестування  

соціально-економічних проектів» 

14 

Лекція 6 Аналіз реальних інвестиції в со-
ціально-економічних проектах 

2    

Практичне 

заняття  

11-12 

Урахування ризику та невизначе-
ності соціально-економічних 

проектів 

 4  3 

Самостійна 
робота 11-12 

Спеціальні економічні зони, їх 
класифікація та мета створення.     5 2 

15 

Лекція 7 Оцінка та аналіз ефективності 
використання соціально-

економічних проектів 

2    

Практичне 

заняття  

13-14 

Фінансово-інвестиційний аналіз 
суб’єктів господарювання 

 4  3 

Самостійна 
робота 13-14 

Оперативне планування інвести-
ційної діяльності   5 2 

16 

Лекція 8 Оцінка та аналіз ефективності 
використання соціально-

економічних проектів 

2    

Практичне 

заняття  

15-16 

Оцінювання стратегії фінансового  
інвестування соціально-

економічних проектів 

 4  3 

Самостійна 
робота 15-16 

Капітальні інвестиції    5 2 

17 

Лекція 9 Аналіз фінансових інвестицій та 
їх вплив на процес формування 
соціально-економічних проектів 

2    

Практичне 

заняття  

17-18 

Оцінювання стратегії фінансового  
інвестування соціально-

економічних проектів 

 4  2 

Самостійна 
робота 17-18 

Стратегічне інвестування соціаль-
но-економічних проектів  

  10 2 

18 

Лекція 10 Оцінка інвестування довгостро-
кових цінних паперів в соціаль-
но-економічні проекти  

2    

Практичне 

заняття  

19-20 

Аналіз інвестиційного портфеля 

соціально-економічних проектів   4  2 

Самостійна 
робота 19-20 

Венчурний інвестиційний бізнес   10 2 
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19,20 

Самостійна 
робота 19-20 

Ціноутворення в інвестиційній 
сфері   5 2 

ПМК 2    10 

Всього за змістовий модуль 2 – 70 год. 10 20 40 35 

Екзамен 30 

Всього з навчальної дисципліни – 150 год. 100 

 

5. ПЕРЕЛІК ПИТАНЬ, ЩО ВИНОСЯТЬСЯ НА ПІДСУМКОВИЙ  
МОДУЛЬНИЙ КОНТРОЛЬ № 1 

  

1. Економічна суть інвестицій.   
2.  Класифікація інвестицій.   
3.  Інвестиційний процес: суть, стадії.  
4.  Інвестиційний ринок та його інфраструктура.   
5.  Роль інвестицій у розвитку інвестиційних процесів.  
6.  Суб’єкти і об’єкти інвестиційної діяльності.   
7.  Інвестиційні ресурси підприємства.  
8.  Управління інвестиційною діяльністю.   
9.  Сутність управління інвестиційною діяльністю підприємства.   
10. Система управління інвестиційною діяльністю підприємства.  
11. Організація управління інвестиційною діяльністю підприємства.  
12. Інформаційне забезпечення управління інвестиційною діяльністю 

підприємства.   
13. Планування інвестиційної діяльності підприємства – суть і форми.   
14. Розробка та реалізація інвестиційної стратегії.  
15. Основи формування інвестиційного портфелю.  
16. Аналіз інвестиційної діяльності, його види та методи проведення.  
17. Інвестиційний контроль та моніторинг інвестиційної діяльності під-

приємства. 
18. Поняття інвестиційної привабливості та види її аналізу.   
19. Аналіз інвестиційної привабливості країни. Інвестиційний клімат.   
20. Параметричний аналіз та рейтингова оцінка. Міжнародні рейтинги 

інвестиційної привабливості.  
21. Інвестиційна привабливість регіону.   
22. Інвестиційна привабливість галузі.  
23. Інвестиційна привабливість підприємства.  
24. Інвестиційні ризики - суть та види.  

25. Методи дослідження ризиків інвестування  
26. Врахування інфляції в прийнятті інвестиційних рішень  
27. Методи мінімізації та запобігання ризиків  

 

ПЕРЕЛІК ПИТАНЬ, ЩО ВИНОСЯТЬСЯ НА ПІДСУМКОВИЙ  
МОДУЛЬНИЙ КОНТРОЛЬ № 2 
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1. Реальні інвестиції: суть і форми.   
2. Капітальні інвестиції.  
3. Інноваційні інвестиції.   
4. Інтелектуальні інвестиції як одна із форм інноваційної інвестиції.   
5. Суть, розробка і реалізація інвестиційної програми підприємства.   
6. Інвестиційний проект – його зміст і форми. Інвестиційний цикл.   
7. Порядок і особливості розробки інвестиційного проекту.  
8. Аналіз інвестиційного проекту.  
9. Бізнес-план інвестиційного проекту. Основні розділи бізнес-плану.  
10. Врахування ризиків при реалізації інвестиційного проекту.  
11. Суть і принципи оцінки ефективності інвестиційного проекту.  
12. Ануїтет та його використання в оцінці доцільності інвестицій.  
13. Методи оцінки економічної ефективності інвестиційного проекту.  
14. Суть, види і оцінка  фінансових інвестицій.   
15. Оцінка ефективності операцій з акціями.   
16. Оцінка ефективності операцій з облігаціями.  
17. Інвестиційний портфель підприємства.   
18. Ринок цінних паперів.    
19. Фондова біржа.   
20. Фондові індекси.  
21. Міжнародна інвестиційна діяльність та її чинники.  
22. Види і форми іноземного  інвестування.  
23. Пряме іноземне інвестування: суть, функції, класифікація.  
24. Цілі і принципи державного регулювання інвестиційної діяльності.   
25. Форми і методи державного регулювання інвестиційної діяльності.  
26. Інвестиційна політика держави, її основні напрямки.  
27. Формування державної політики залучення іноземних інвестицій.  
28. Спеціальні економічні зони, їх класифікація та мета створення.   
29. Офшорні зони.  
30. Законодавство України про інвестиційну діяльність.  
31. Венчурний бізнес.  
32. Ціноутворення в інвестиційній сфері.  
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